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产品名称 销售期限 产品投资期限 最高潜在收益

“春华秋实“2010年第4期利率挂钩

结构性存款人民币

2010/02/10 至 
2010/03/05 6个月 每年2.50%

“天天宝“2010年第2期商品挂钩

结构性存款人民币

2010/02/10 至 
2010/03/03 24个月 每年6.00%
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华侨银行中国根据稳健增长个人和家庭财富的需求，推荐下列保本并具较高潜在收益的个人

理财产品：

欢迎莅临华侨银行中国各分支行查询或联系您的理财经理，进一步了解以上产品，助您达到理财

目标。请不要回复此电邮。您若要与我们联络，请发送电邮给您的理财经理，我们会及时与您联系。

投资参见

GDP增长

季度（%，同比） 年度（%，同比）

2008 2009 历史数据与预测

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4F 2007 2008 2009 2010F 

10.6 10.1 9.0 6.8 6.1 7.9 8.9 10.7 11.9 9.0 8.7 9.2

股票指数 2010年01月26日 当月（% △） 年初至今（% △）

上证综指 3055.941 -2.476 -2.476

汇率波幅                   
及债券收益率

2010年01月26日 1个月前 6个月前 一年前

3月期汇率波动率 1.70 1.10 1.65 5.20

2年期 1.65 1.69 1.36

10年期 3.62 3.64 3.43 3.02

当前债券标售 发行量 期限 收益率

中国人民银行
中央银行票据

人民币90亿 91天 1.4088% -

CPI

月度CPI通货膨胀（%，同比）2009 年度（%，同比）

09年
01月

09年
02月

09年
03月

09年
04月

09年
05月

09年
06月

09年
07月

09年
08月

09年
09月

09年
10月

09年
11月

09年
12月 2009 2010F

1.0 -1.6 -1.2 -1.5 -1.2 -1.7 -1.8 -1.2 -0.8 -0.5 0.6 1.9 -0.7 2.7

注：F是对未来市场预期

中国金融市场指标

人民币兑其他
货币参考汇率

2010年01月26日 当月（% △）对其他
货币波动率

年初至今（% △）对
其他货币波动率

澳元 6.1124 0.17% 0.17%

新加坡币 4.8567 0.10% 0.10%

欧元 9.6246 1.59% 1.59%

英镑 11.037 -0.04% -0.04%

日元 0.0763 -3.79% -3.79%

令吉 1.9964 -0.05% -0.05%

新台币 0.2130 0.31% 0.31%
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市场聚焦

12月CPI、PPI 双双由负转正，2010年中国是否面临升息压力？

中国：
   中国2009年4季度GDP快速上升至10.7%，全年GDP增幅达8.7%，成功完成保八任

务。统计局尚未公布消费、投资和净出口对GDP贡献的数据，不过统计局也表示贡献结

构大致和3季度一致，显示了内需成为09年中国经济增长的唯一引擎。国家统计局发布

2009年全年的国民经济数据：国民消费价格11月份涨幅由负转正，环比上涨0.6％，12
月份上涨1.9％；全年工业品出厂价格下降5.4％，12月份由负转正，当月上涨1.7％。近

期有传言表示央行可能最早在2010年第一季度会升息。尽管传言盛行，但是我行并不改

变短期内不  升息的观点。主要有三个原因，第一，我们认为现在的通胀率还不足于让央行

立即升息。12月通胀率升至1.9%，除了低基数因素之外，受寒冷天气影响，食物价格大

幅上升占主要原因，而供给充裕将缓解食物价格大幅上升的压力，而通胀率也有可能在

3%附近走稳。第二，央行近期大规模量化调控以及窗口指导将会帮助中国在控制通胀预

期中起到作用，也将为中国维持现行适度宽松政策赢得更多时间。第三，如果中国升息时

间过早于其他经济体的话，热钱压力势必会持续加大。基于上述三个原因，我们认为中国

短期内升息的可能性不大。

   国务院提出的11项措施较为全面的涵盖了房地产市场中面临的主要问题，但是这并不

是中国第一次宣布提高二套房40%的首付，之前在07年9月宣布的相同措施后来受金融

危机恶化以及银行系统贯彻缓慢等因素影响并未能完全起到抑制房价的作用。因此，此

次银行方面能否严格遵守将成为能否抑制投机需求的重要看点之一。不过此次值得注意

的是，中央政府将稳定房地产市场的责任明确地分配给地方政府，落实地方政府在房市

中扮演更重要角色。相信地方政府也会随之出台措施响应国务院的号召。不过，要真正稳

定房价之前，稳定土地价格将是一个先决条件。

   2010年1月中国证券监管部门宣

布原则上批准股指期货和融资融券

业务，但具体实施将经过至少3个月

的准备时间。而来自证券行业研究

分析也显示在各国股指期货的推动

中，市场短期内将受到波及而长期

趋势不变。这一消息公布，隔日早盘

开盘，上证指数涨幅超过3%，券商

股票成为融资融券业务展开最直接

的受益者。

全球：
   美国12月非农人数令市场失望下滑85000人，尽管11月非农人数变化经修订之后上

升4000人。其中服务性行业由11月增加62000个工作岗位下滑至12月消减4000个工作

岗位。失业率如市场预期在10%。此外，美国11月消费者信用增幅也大幅下滑至175亿美

元。美国公布的经济数据显示至少在2010年上半年升息不会出现在美联储的议程中。市

场方面，在疲软的劳动力市场数据公布之后，市场对美联储升息预期下降，美国国债价格

上升。2年期国债收益率下滑至0.97%，而10年期国债收益率也小幅下滑。外汇市场上，

美元大幅走弱。不过美股逆势而上，市场将目光放在即将在美国4季度公司盈利报告上。

   国际汇市上，美元于2010年1月受疲软的非农就业人数变化影响下滑。在短期内汇市

主题由去年2009年占主导的风险情绪转化为对美联储升息预期上。美元在几经波折后，

最终受市场对联储升息预期下滑影响下跌。美元跌势延续，但是投资者需提防可能在短

期内出现的波动率。尤其是美国4季度公司盈利报告公布之后，如果盈利大幅好转的话可

能为成为支撑美元的因素。


